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B DREENAEVLDLHELVMEEEE X b =28 (a15) -00767  0.2391 -0.32 0.748 0.0264 0.3843 0.07 0.945 -0.1271  0.3180 -04 0.689
B ERERBLLTCA LFA LD 04467  0.2689 1.66 0.097 * 0.3310 0.3999 083 0.408 05611 0.3748 15 0.134
FRELEVARDEEN D 04145  0.1546 268 0.007 wkx 06988  0.2966 2.36 0.018 *x 04415 0.1873 236 0.018 *x
FELHVWTERT DRMHFEIZLD -00979  0.2224 -0.44 0.66 -03111 0.2341 -1.33 0.184 -0.2706  0.1981 -1.37 0.172
T X FELHVTERT DRMENFEIZND -0.3095  0.2859 -1.08 0.279
RAED LT HERIH R 00770  0.0817 094 0346 00412 0.1264 0.33 0745 00495  0.1144 0.43 0.665
BRUEEESA - LRATBIICER 0.1169  0.0645 1.81 0.07 * 0.1034 0.0994 1.04 0.298 01011 00901 1.12 0.262
BHEOHE HIEMH (HRELEL) 02856  0.0773 37 0 sk 0.5839 0.1131 5.16 Okx 00051  0.1113 0.05 0.964
BAEQHE H2F A (A#RTHD) -0.1427 _ 0.0661 -2.16 0.031 ** -0.0513 0.0956 -0.54 0592 -0.2483  0.0966 -2.57 0.01 #4*
Bl R, RRME L 13636 0.8488 161 0.108 13513 1.1486 118 0239 12532 1.3916 0.9 0.368
Bl R, . RRALE 04232 0.1767 2.39 0.017 ** 0.2958 0.2509 1.18 0.239 05275  0.2761 1.91 0.056 *
Bt ERUSNDF—LY—F—0TOSzIo)—F — 0.1903  0.3121 061 0.542 00333 0.3849 0.09 0931 06129 05832 1.05 0.293
11496 02619 439 0 ork 06316  0.3897 1.62 0.105 15741 0.3654 431 0 ok
25344 02753 92 0 ork 25914 0.3526 7.35 0xkx 26474 0.5676 4.66 0 %%
14213 0.2665 5.33 0 kk 10773 03741 2.88 0.004 *xxx 17711  0.4082 434 0 %%
17681 0.2650 6.67 0 #kk 20340 04024 5.05 0kx 17252 0.3913 441 0 #%x
06689  0.3273 204 0041 %% 06585 04313 153 0.127 0.6460  0.5620 115 0.25
14598 02184 6.68 0 Hkx 16072 03576 4.49 0xkx 16073 0.3040 5.29 0 #4x
14684 02798 5.25 0 Hkx 12069 0.4042 2.99 0003 *xx 15564  0.4088 381 0 #4x
18917 02413 7.84 0 Hkx 26439 04083 6.48 0xkx 14114 03517 401 0 #4x
0.0000 (omitted) 0.0000 (omitted) 0.0000 (omitted)
/eutl -1.2086  1.1493 -1.5651 1.5445 10540  1.8736
/cut2 02169  1.1488 -00139 15437 24444 18751
/cutd 12140 1.1488 07829 15441 36660 18762
/cutd 24642 1.1502 21759 15452 48663 18815
Number of obs 1142 626 516
LRchi2 563.74 286.72 149.16
Prob>chi2 0 0 0
PseudR2 0.1592 0.1693 0.0907

wox 1 G KETHE, v 5%KETHE, x - 10%KETHE,

FF. REOSIRERLIY ., hoBEREZ = hr—L L Th, KMEIXBMEIC T HEE
BERMENZ RS :mm%ﬁﬁ%&@u%ﬁfkéoit\ﬁiﬁiHQﬁmﬁ
BRbon%< W@fin/%HHwT%@wotm¥@§®ﬁ 57D B R AL 23 -
EBERICHEZ 52 T0D ), BRI > TEHOMEIZRY BN H5AI1C, B¥EX I—IC
ZOEENG 2 HHEBPBININTLEST-mliBERH 5,

e T, BN H D, Bl blz, FRE LIZWEEDFER & 5 & AR/ D &
2%, BYMETIE, AFE2HAVERCIERBRAH D &, FETHKP &< D, B
TIZOWTI, BEOLEFOMEENGWZ L, BUETIIAEEREZEHD., R#ETHD
ZENLMETIIAEEREZIES LTS, BAT LM<, —ktBICH~RE, FE &
FAEYIETS & FEBSRRE <, FERO — SR E COFENEHBRAEEREZEHD D &
wi%ﬁﬁ%&ﬁ%@%ﬁk&ofwéo

BEDFEERICH D ENNEBELHE 2 T2 E LTH, ThUE, RENTORETH
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HABEMEDR B D, FlxIX, HHEOERIZTEZ AN TWD Z ENFHEBRKIZ T T X8> T
WZELThH, &b ELMOBERIZHTE AN TWDEEICHEERD & 5 N AFEL
TWAIETEWD AR H D, ZD X I REENTOREBLZYERT 272012, AthkgE
BAEDREFE RO E A2 5 2 ZEHRICHOWTONT 5, M 8-10 1%, Atk H
H~DRAEERD D > T2 NBIZH TNV ER ST, Elo, KR 811 1%, AFERHZEFg~
DFAEBED oo T NIIZH > T V%R T, BIEOFEBR A WHALEE L, EF o
Vb ETNATHWLIEHRTH D,

X 8-10, 811 &£, AEALHKIIXNE 89 LV T~ TLE 24, Zhid, AftEO
SEBROFETY TN ERE LTI ETH U TAENE - T LESTZ LT AL
TW5, R, HEIZAFRRICHEBR RO H 5 N30 72 < BT AFRRCE B~ D 5H-
HEEERD 72 A 720N,

X# 8-10 Tix., AERLHIT, AEEHIEHEA~OFAEER D H > 72 AN O FEZHK

EHEFFT DN E I DB E G2 DENTHDL Z EEERT S, KFE 810 L, OB
BT T 2 A E P ICERB R b D ERD, BLBNIHAD &, LETIE, BEDOF
PRRALRERIAS 21 BRFRUABE CTH D Z E N FHEEM AR LTHY | fEFEm AW &R 7%
BN FHEBRE DTN D, BUEOHEENRETH D &\ ) ks A 3 TIXFEER A (K
KLTWD, FELBRWTERET 2 LMDOFEIT, FEERZEI LTHWDR, ZORR
X, AR BEREMAFELEST L LENFAETERVNOERTWLENL, L) T Lo
D ZDOX D e LMEDOTEEY NHNFREZATERNLDOEHE LD TO I LR,
IARATH D, BHETIE, BUHEOEL BN EBEN ERFEEREZE LTBY ., 5
(2 21 B LU DA B DMESHME S K E W2 & B Lotk & RIREIS IS OB AR R 28 & |
FAEERBBWOTHL 02D, EBIT, kbEBL L2 ERIDHEBAICER L Tz
L HRRTEMS AT, BUEOFOW R EN SV EE R T ERD AT HAER
REEOH TV A,

X 8-11 Tlix, AEZRIHEEIL, AERHOE IR ~OFERRO e > T ABRFER
REEDDLNEI DI EL G2 2E RN THLZ L EEW®T 5, KK 811 L., BHOBR
BB T 2 A AP ICER R b D ERD, BLBNCHAD E, LETIE, BEDOF
PJRBALRERIA 20 PR CThH D &, FEEMZIKS LTEY ., FAL LIEWEREDLZEN WD
ZEDNHEEREED TS, —F, BETIE, AR BRERBRNFEERE SO TR
UIREE ﬁ;@%&b%bwﬁ%%ﬁz%mt&% FAREL LIEWEPEDSEZEDFLE,
ﬁ@@&%@ﬁ%ﬁ# WI L ERTERDA T RAEEREFHOTND, Ble b,
ANFERR A HERE R e o Te BN FHEB R EZFFOII1E, FAR L 72 D[RO Je 2 OAFAE D

15 [ AR, FHBRCR D W0 E B TWELED ] EWHIERICH L, BTz
[EHE->TW ) ERIZ LA,

16 [ AMERRC, SRRV 2 E B TWELED ] EWOERIZH L, ThEv Eo
TWﬁﬂotJr STV Tz) TRIZEZ TWiedhoT=] ERIE LA,
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LD EDHEZ D,

®8-10 FEBNREZR (AHLFKICEEBAOFESERNHo1=H > TILIZRE)

EXN St &t
ST EM memE o P>le] i 2l G RARE L Pole|
THTI—EH -1.0154  0.4880 -2.08 0.037 #x
it -0.0069 00767  -0.09 0928 -0.0386  0.0976 0.692 00491  0.1881 0.26 0794
ShiEE M (78) 00168 0.1043 0.16 0872 00540 0.1382 0.696 00380 02166 0.18 0861
SO F B FE (19855) -1.0300  0.3946 -2.61 0.009 *kx  —1.9930 0.7583 0.009 #k%  -0.7184  0.5446 -1.32 0.187
S0 F 9B B (2085 5) -0.8779  0.3896 -2.25 0.024 ** -1.7236 0.7525 0.022 %%  -0.6194 05304 -1.17 0.243
B TR R (21855 L) -1.4251 04106 -347 0001 ##k  -2.1731 0.7520 0.004 %  -1.3197  0.6413 -2.06 0.04 %%
PR BFIK -2.2370 17064 -1.31 0.19 -2.2311 1.8930 0.239 0.0000 (omitted)
B EHIAT. FRPR. SEEMPR -2.3983  0.9898 -242 0,015 ** -2.9283 1.3907 0035 %+  -0.3580  1.7495 -0.2 0.838
B A 0.0026 _ 0.3010 001 0.993 02012 0.4030 0618 00266 06327 004 0967
BESES S— 04139 0.2332 177 0076 * 05856  0.3198 0.067 * 02572 0.3920 0.66 0512
FELAI— -0.1677 _ 0.3333 -05 0615 02370 04259 0578 -10288 06700  -154 0125
R EREAEDBRMNRHY (062) 0.1877 02136 0.88 0.379 0.2002 0.2731 0.463 00954 04082 0.23 0815
RMEA—LETLIRREI— -0.1091 02269  -048 0631 03488 03158 0.269 -06767 04181  -162 0.106
I—RAEAEEHEHY -0.1426  0.2104 -0.68 0.498 -0.4380 0.2838 0.123 02818  0.3650 0.77 044
Akt kD REEER (q7) 00238 0.0751 032 0.751 00249  0.1028 0.809 -00088 01295  -007 0.946
BEEHSEHORER(a11) 00248 0.2241 0.11 0912 0.3867 0.2959 0.191 -0.5969  0.4391 -1.36 0.174
HEEBELAVERELCI=#ER (q13) 09339  0.3648 2.56 0.01 sk 0.5810 0.4322 0.179 35216  1.1483 307 0.002 *kk
B DRENEVLDLHELVMEEEE X b =28 (a15) -0.1128 04414 -0.26 0.798 -0.2580 0.6035 0.669 0.3447  0.8002 043 0.667
BRERERBLLTCA LEAD 00695  0.4923 0.14 0.888 0.0078 0.7013 0.991 11921 0.8485 141 0.16
FARELEVEEOEEA LS 01515  0.3019 05 0616 -0.0731 0.5360 0.891 06113 04226 145 0.148
FELHWTERT DRMHFEIZND -0.3475  0.3317 -1.05 0.295 -0.4601 0.3595 0.201 -08515  0.4184 -2.04 0.042 **
T X FELHVTERT RN FEIZND -0.7223 05116 -1.41 0.158
BFED LB AFHBHIZH K 0.1127  0.1396 081 042 -0.0700 0.1932 -0.36 0717 03227 02382 1.35 0.176
RUFEESZ - LRANFBMICHR 01102  0.1146 0.96 0.336 0.2710 0.1589 1.7 0.088 * -0.1585  0.1929 -0.82 0.411
BHEOHE HIEMH (HRELEL) 03649  0.1326 275 0.006 sk 0.6372 0.1741 3.66 0%  -01244 02514 -0.49 0.621
BENHSE F2EHS (RETHD) 01408 01115 126 0.207 -00709 _ 0.1434 -0.49 0621 ~03679 02015 183 0.068 *
Bl SRR BRRAT LR 09745  1.1509 0.85 0.397 0.3524 1.2397 0.28 0.776 13.9941 1592.064 001 0.993
Bl R, . RRALE 03482 0.2934 1.19 0.235 0.0159 0.3627 0.04 0.965 06395  0.6054 1.06 0.291
Bt : ERUADF—LY—F—0TATIoM —F — 03757  0.4844 078 0438 02975 05861 051 0612 02056 10246 02 0841
¥ 11991 04573 262 0.009 kx 18619 0.7725 2.4 0.016 *x 00504 07886 0.06 0.949
fEFI—2 21436 04128 5.19 0 o0k 24414 05030 4.85 0xkx 22649 09756 232 0.02 #x
LEFI—3 07210 0.3985 1.81 0.07 * 03126 05424 0.58 0.564 08881  0.7578 117 0241
LEFI—5 13584  0.4206 323 0.001 %kx 22296 0.6394 3.49 0kx 08106  0.7243 112 0.263
LEII—6 05617 05281 106 0.288 07406 05957 124 0214 14.4397 1592.064 001 0.993
LEII—7 14686  0.3873 379 0 ok 13006 05211 25 0.013 xx 16896  0.7154 2.36 0.018 *x
LEFI—8 11792 0.4852 243 0015 #* 08586  0.6244 1.38 0.169 13216 0.9038 1.46 0.144
LEFI—9 20039 04015 4.99 0 ok 29713 05747 5.17 0%kx 06708 0.7967 0.84 04
LELI—10 0.0000 (omitted) 0.0000 (omitted) 0.0000 (omitted)
/eutl -3.90585 2.172111 -6.066877  2.80138 2424163 4.968889
/cut2 -2.51044  2.165839 -471331 2789478 4101283 4970035
/cutd -1.44791 2162118 -3.755939  2.782271 5.368748 4.970636
/cutd 0.36669 2.159772 -1.638624 2776619 7.037387 4.982957
Number of obs 556 404 152
LRchi2 215.33 148.82 59.57
Prob>chi2 0 0 0.0043
PseudR2 0.1762 02034 0.1383

wox 1 G KETHE, v 5%KETHE, x - 10%KETHE,
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=811 FE=E

I;&IEE

(AHEFIZEEBADRE

EEMMN LN o=

U TILIZIRE)

EXN St &t

BEEAZE R BE 1 = zfE P>z| E3 BERE 2fE Plz| i34 1R 2(E Plz|

TEFI—ER -0.6420  0.3758 -1.71 0.088 *

it -0.0274 00566 048  0.628 -0.0561  0.0991 -057 0571 00134 00822 0.16 0.87

ShiEE M (78) 0.1862 _ 0.0849 219 0028 ** 02414 0.1423 1.7 009 * 0.1210 _ 0.1211 1 0318

BHEOFHRATER (19855) -03282  0.3255 -1.01 0313 0.5192 0.6192 0.84 0.402 -0.5425  0.4090 -1.33 0.185

B FHRATER (2085 5) -0.4663 03211 -1.45 0.146 0.2972 0.6508 0.46 0.648 -0.7408  0.3949 -1.88 0.061 *

SO TR FR (21855 LUR) -05177 03315 -1.56 0118 0.1521 0.6559 0.23 0817 -0.6489  0.4082 -1.59 0.112

PR BFIK -3.2652  1.1250 -2.9 0.004 #¥x  -3.9957 15176 -263 0.008 *#*  0.0000 (omitted)

B EHIAT, FRPR. SEEMPR -1.1178 07189 -1.55 0.12 -2.1921 1.0768 -204 0.042 ** 01279 10104 0.13 0.899

B A -0.0328 _ 0.2361 -0.14 0889 -0.2122 03669 -058 0563 0.0008 03369 0 0998

BHESS— 0.1691  0.1775 095 0341 0.1570 03130 05 0616 02548 0.2280 1.12 0.264

FELAI— -0.1375 __ 0.2907 -047 0636 -0.5580 04579 -122 0223 02096 0.4065 052 0.606

R EREAEDBRMNRHY (062) 00653  0.1702 0.38 0.701 -0.1065 0.2898 -0.37 0713 00235 02215 0.11 0916

RMEA—LETLIRREI— 0.1409  0.1891 075 0456 03669  0.3790 0.97 0333 0.1351 02431 056 0578

I—RAEAEEHEHY -0.1807  0.1711 -1.06 0.291 -0.4311 0.3055 -1.41 0.158 -00814 02231 0.36 0.715

Akt kD REEER (q7) 00815  0.0633 129 0.198 02036 0.1223 1.67 0.096 * -00178 00789 0.23 0.822

BEEHSEHORZR(a11) -0.1669  0.1794 -093 0.352 -0.4494 0.3283 -1.37 0.171 -0.0482  0.2386 -0.2 0.84

HEEBELAVERELCI=#ER (q13) 02772 0.2859 0.97 0332 -0.0011 0.4380 0 0.998 06670  0.4447 15 0.134

B DREENAEVLDLHELVMEEEE X b -#28 (a15) -00170 03136 -0.05 0.957 15516 0.6366 244 0015 %k  -0.4705 03741 1.26 0.208

BRERERBLLTCA LFA LD 01295  0.3306 0.39 0.695 0.2651 0.5300 05 0617 02494 04483 0.56 0578

FRELEVARDEEN LD 03984  0.1873 213 0.033 %* 07538 0.4091 184 0.065 * 03753 02217 1.69 0091 *

FELHVWTERT DRMHFEIZLD 0.1459  0.3432 0.43 0671 0.0878 0.3875 0.23 0.821 -0.0466  0.2378 -0.2 0.845

°: FERTARUMNFEITND -0.2159  0.4007 -0.54 0.59

BFED LB AFHBHIZH K 01093 0.1090 1 0316 0.1196 0.2009 0.6 0552 00428 01421 03 0.763

RUFEESZ - LRANFBMICHR 00674  0.0818 0.82 041 -0.0140 0.1463 -0.1 0.924 0.1466  0.1088 1.35 0.178

BHEOHE HIEMH (HRELEL) 02443 0.1041 2.35 0.019 *k 0.5466 0.1802 303 0002 #+* 00872  0.1336 0.65 0514

REQHFE F2FHH (RAETHD) -0.1837 00911 -2.02 0.044 *x -0.1970 0.1477 -1.33 0.182 -0.1573 _ 0.1211 -1.3 0.194

Bl SRR BRRAT LR 1.8059  1.3663 1.32 0.186 15.0929 456.5368 0.03 0.974 02632 18821 0.14 0.889

Bl R, . RRALE 03581  0.2504 143 0.153 0.3069 0.4305 0.71 0.476 04360  0.3378 1.29 0.197

Bt : ERUADF—LY—F—0TATIoM —F — -0.0956  0.4911 -0.19 0846 -0.1732 06482 -027 0.789 04863 08457 057 0565
09346 0.3349 279 0.005 kx 04388  0.5348 0.82 0.412 16211 0.4660 348 0.001 ok
20028  0.4470 4.48 0 ok 21315 0.6280 3.39 0001 %%k 22740 08476 268 0.007 ok
10771 04282 252 0012 %k 14722 06976 211 0.035 %x 10938 05921 1.85 0.065 *
16069  0.3869 415 0 ok 24376 0.6241 391 0kx 13671 0.5577 245 0.014 *x
05067  0.4550 111 0.265 -03339  0.7799 -043 0.669 08620 06153 14 0161
12068 0.2875 42 0 ok 19309 0.6564 294 0003 %k 13898  0.3549 392 0 #%x
14413 03771 382 0 ok 11636 0.6523 1.78 0074 * 14089 0.5080 277 0.006 ok
09288 0.3575 26 0009 %k 02099 09013 0.23 0816 11594 0.4370 265 0.008 ok

LELI—10 0.0000 (omitted) 0.0000 (omitted) 0.0000 (omitted)

/eutl -05337 15423 06724 27694 0.8951  2.1304

/cut2 10158 15415 25722 27719 23837 21326

/cutd 22903 15412 37023 27719 38659  2.1344

/cutd 37211 1.5493 54359 27914 51810 21445

Number of obs 586 222 364

LRchi2 135.27 87.21 74,51

Prob>chi2 0 0 0.0001

PseudR2 00752 0.1259 0.069

wox 1 G KETHE, v 5%KETHE, x - 10%KETHE,
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Mk 8-12 REEMREEZR (ALKICEEBADFREE

o=y

UTIVIZERE)

21K E:1E Xt
SEAZH B BERE - P>lz| £S04 BERE 2ff P>z| B = 2f Pz
TEFI—EH -05311 04663 -1.14 0.255
i -0.0950  0.0719 -1.32 0.186 -0.1197  0.0890 -1.35 0.179 -00171  0.1745 -0.1 0.922
TR (a78) -0.0482 _ 0.0970 -05 0.619 -0.0531 _ 0.1228 -043 0.666 -00493 02060  -024 0811
BHEDF BB (1955 4) -0.6473  0.3657 -1.77 0.077 -14580  0.7117 -2.05 0041 %  -05140 05001  -1.03 0.304
SO TR FRE (2085 E) -0.9104 03712 -245 0014 *x -1.8362 0.7134 -2.57 001 %+  -0.6980 05219 -1.34 0.181
SO TR (2158 LIE) -17268  0.3865 -447 Oxkk  -25707 07123 -361 0%kx  -1.3940 05776  -241 0.016 *
PE:BEIR -2.5636 16821 -152 0.128 -2.3241 1.8208 -1.28 0.202 0.0000 (omitted)
;P‘ FPAE., BPIPR BERPIER -08416 09114 -0.92 0.356 ~1.2401 1.2344 -1 0315 02186 16782 0.13 0.896
&5 00032 02718 001 0991 00250 03337 007 094 00057 06026 001 0.992
03285  0.2194 15 0.134 04648 02872 1.62 0.106 02175 03689 059 0.555
FHHES— 00318 0.3180 0.1 0.92 0.2757 __ 0.3966 0.7 0.487 -0.6100 _ 0.6274 ___-097 0.331
K EREEORMEMNEDHY (062) 02578 0.2050 1.26 0.208 03432 0.2531 1.36 0.175 02503 03798 0.66 051
FEA—LEF LIRRY S— -0.2221 02153 -1.03 0.302 02343 02949 0.79 0.427 -10130 03688  -275 0.006 #xx
I—RREAERFESHY -0.0050  0.1931 -0.03 0979 -0.1601 0.2520 -0.64 0.525 04398 0.3320 132 0.185
At DRI (q7) 00193 0.0704 027 0.784 00130  0.0915 0.14 0.887 -00693 01230  -056 0573
BEREESEHDRER(q11) 0.1809  0.1962 0.92 0.357 05383 0.2570 2.09 0.036 ** -0.2629  0.3481 -0.76 0.45
HBFESELALERLIEER (q13) 09140  0.3569 2556 0.01 %4 04794 04069 118 0.239 32551  1.1044 2.95 0.003 #xx
BADEENLYLDLELMEEES X SN 1428 (a15) -00512 04359 -0.12 0.906 01713 05517 031 0.756 -0.1263 07573  -0.17 0.868
R ERERILLTC S LEAD 00486  0.4636 0.1 0917 -0.2268 06135 -0.37 0.712 07343 0.8099 091 0.365
FRELEVEEDEES LD 0.1634  0.2938 056 0578 -0.0095 05046 -0.02 0.985 06177 04109 15 0.133
FELHNNTERT DEMMFEIZND 00099 03194 0.03 0975 0.0091 03314 0.03 0978 -0.9703  0.4020 -2.41 0.016 **
Lt x FELANTERY BRMEAFHAILS -1.0541  0.4960 -2.13 0.034
BAED LB A HUBHIZH R 0.1477  0.1339 1.1 0.27 0.0034 0.1791 0.02 0.985 0.2844 02246 127 0.205
HEEE5Z - L ANFHERMICH R 0.1215  0.1115 1.09 0.276 0.2731 0.1508 181 0.07 * -0.1101  0.1791 -0.61 0.539
RAOHLE FIEMS EREHBLY) 02612 0.1272 2.05 0.04 *x 0.4554 0.1620 281 0.005 *++  -0.0588  0.2367 -0.25 0.804
REQHE F2EMS (AHTHD) -0.1653 _ 0.1076 ~1.54 0125 ~0.1166 0.1356 -0.86 0.39 -0.2447 _ 0.1885 -13 0.194
B RE REALE 15292 1.1261 1.36 0174 1.4644 1.1819 1.24 0.215 125742 966.9197 0.01 0.99
B R, TE REMALR 05519 0.2538 2.17 0.03 ** 0.4284 0.2968 1.44 0.149 09121 05513 1.65 0.098 *
Bt ERUSADF—LY—F =TT —F— 07186  0.4652 1.54 0.122 06065 05533 1.1 0.273 07033 0.8690 081 0.418
/eutl -7.2453  1.9816 -9.1668 25060 -1.8756 44713
/eut2 -5.8891  1.9732 -7.8837 24888 -0.2661  4.4661
/cutd -48732  1.9680 -6.9816 24797 09715 4.4594
/outd -3.1644 19594 -50714 24671 25592 44595
Number of obs 556 404 152
LRchi2 172.91 99.53 47.96
Prob>chi2 0 0 0.0055
PseudR2 0.1415 0.136 0.1114
x 1% KETHE, o 5% KETHE. * 10%KETHE,
N - =
H%& 8-13 REEMREER [CEEBADFEEZMMN LGN >V TILICRTE)
E:1E Xt
BAZ zflE P[] RES 4 BERE 2ff P>|z| £ = 2fE P>|z|
TEFS—EH -06625 03713 -1.78 0.074 *
i -0.0583  0.0547 -1.06 0.287 -0.0494 00845 -058 0.559 -00447 00795  -056 0574
TR (a78) 0.1262 _ 0.0820 1.54 0.124 01399 0.1279 1.09 0.274 00826 0.1192 0.69 0.488
BHEQFHRALESRE (1955 4) -0.1736  0.3007 -058 0.564 03599 05697 0.63 0528 -0.3805 03738 -1.02 0.309
BHEDF R4 ESR (20854) -07420  0.3043 -2.44 0.015 *x -02603 05777 -0.45 0.652 -09739 03768  -2.58 0.01 #xx
%T&oﬂ‘h&%ﬂ%l’sﬁ(mﬂ%“u%) -10232  0.3064 -3.34 0001 *#k  -0.4546 0.5612 -0.81 0418 -1.1217  0.3895 -2.88 0.004 *xx
-2.9080  1.0795 -2.69 0007 ¥%k  -30138 12930 -233 002 ** 0.0000 (omitted)
-0.9073  0.7026 -1.29 0.197 -1.7835 10311 -1.73 0.084 * 05459 0.9900 055 0.581
01155 0.2158 054 0593 -02882  0.3223 -0.89 0371 02744 03081 0.89 0.373
0.1831  0.1770 1.03 0301 0.1443 03076 047 0.639 0.1507 02256 0.67 0.504
i -0.0474 __ 0.2842 -0.17 0.867 -0.2002 _ 0.4301 -067 05 03139 04002 0.78 0.433
#ﬁ,ﬁﬁi#&:&@ﬁ'ﬂﬁﬁ]%hu(qﬂ) -0.0305  0.1651 -0.18 0.853 00048 0.2834 0.02 0.987 -0.1286 02104  -061 0541
FEA—LEF LIRRY S— 00179 0.1817 0.1 0.922 03983  0.3561 112 0.263 -0.1352  0.2261 -06 055
I—-RREAERFESHY -0.0837  0.1567 -053 0593 0.1730 0.2658 0.65 0515 -0.1904  0.2019 -0.94 0.345
At DRIIFE (q7) 0.0568  0.0602 0.94 0.345 0.1169  0.1117 1.05 0.295 00224 00749 03 0.764
BEREESEHDRER(q11) 0.0962  0.1687 0.57 0.569 0.1189 0.3024 0.39 0.694 01231 02210 056 0577
HBFESELALERLIEER (q13) 02345  0.2808 0.84 0.404 -02545 04111 -0.62 0.536 08786 04326 203 0.042 **
BADEENLYLDLELOMEEES X SN 1428 (a15) 00642  0.3058 0.21 0.834 13162 05979 22 0028 %  -0.4015  0.3656 -11 0.272
R ERERILLTCS LEAD -00389 03148 -0.12 0.902 -0.2781 04916 -057 0572 01214 04257 0.29 0.775
FRELEVEEDEES LD 03685  0.1835 201 0.045 %% 04665 03926 119 0.235 03703 0.2166 17 0.087 *
FELHNTERT DRMHFEIZND 00899  0.3345 0.27 0.788 -0.0082 0.3569 -0.02 0.982 00479 02293 021 0.835
L X FELNVTERT HRMEN TS -00528  0.3938 -0.13 0.893
BED L AL BHEMICER 0.1051  0.1073 098 0.327 00695  0.1922 0.36 0.718 0.1374  0.1365 1.01 0314
HLEEE5Z - L AN FHERMICE R 0.0701 0.0802 0.87 0.382 -0.0132 0.1393 -0.1 0.924 0.1357  0.1053 1.29 0.198
RAOHLE FIEAS ERELBLY) 01952 0.1013 1.93 0.054 * 0.5453 0.1704 3.2 0001 %%+ 00140  0.1316 0.11 0.916
REQHE F2EMS (EAHTHD) -0.1637 _ 0.0899 ~1.82 0.069 * ~0.1565 0.1457 -1.07 0.283 -0.2003 _ 0.1186 -1.69 0.091 *
B RE REALE 20723  1.3984 1.48 0.138 141758 586.1312 0.02 0.981 09165  1.7579 0.52 0.602
B R, TE REMALR 05699 02175 2,62 0.009 #kx 0.5160 0.3582 1.44 0.15 05856 0.2950 1.98 0.047 *x
Bt ERUSADF—LY—F =0T —F— 0.1887 04825 0.39 0.696 0.2450 05963 0.41 0.681 08977 08833 1.02 0.309
/eutl -2.6622  1.4449 -1.3899 23400 -1.8865  1.9869
/eut2 -1.1731 14411 04120 2.3399 -0.4812  1.9835
/cutd 00337 14380 14325  2.3363 09273 1.9809
/eutd 13776 14420 29505  2.3431 22114 19901
Number of obs 586 222 364
LRchi2 9122 55.67 4779
Prob>chi2 0 0.0009 0.0057
PseudR2 0.0507 0.0804 0.0442
x 1% KETHE, o 5% KETHE. * 10%KETHE,
# 812 LV, R¥EXI—LEHERS &, LTI, bLbhEXI—LHTHER
S0 . — V=1 —] - — H — S NG
LONWDLIRPoT2ZebH Y BREOFAEMERLHFZIE, FEe — LT ARSI =2

)

_g—

AR Z K< 9 ol
EFEHREmD L Z &u%

F* 810 L EDL BN,
# 810 EEDLL 7R,
ﬁwf\!%&w®%%%ﬁéoﬁﬁfﬁ\l%&n&wm
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2, Bl HFEE2m AV SR U RN FEERZ SO TR0, BIEOHENNETH
DETDHEMSAITIFFEERZELS LTWD, BT, AEBOBRERBRSCTA L
L7eWRED D FEITA B Tl o7z,

BELI—EMATBREBVTERE 25D 5 &, LB OREBRRKIZ OV T,
WDE IR NN D, AR HHERERDN O o 7o kO FEB R Z R T 5121, (T
FAHAWVWEEUTRBRPARETH L Z &, BHOFERARE AT T 20 KHEE TTH
HZEMMETH D, ANMERRZHEBRERN 2o I KENFAEER ZFol2iX, B
PREALRERIZ 19 R ETTHL 2 & EFHAmAVWE K LIRS HZ L. FARL L
WRITEDFEZEDFET HZ ENMETHY | BUUEOEFNRRELZ L E L IER NI &b
HCThD,

5. SEOX v TOREICEELZSZASHER

T FY VT ORLZIIEELEZ DERIOWTHITEITS, F¥ VT OREIC

DWTIE, [H7elzid, 5% OXx VT OEHNA A=V TEET ) EWHIERICHR L,
(T2 134, [EHTES) T3, THEV TRV 12, [TEAWV] X1 % & D860
S VT, 4 il RER JEFaY Y b« ET ML D00 &7 -7, StAEHIT, 4
HTHWEAERMERLTH D, SITREREZRE 814 IZ7R-7,

FT. AEOFERLY, hoERE 2 ber— L LT, LMHITBMEICHE X5
T ORENPHEF I VHICH D L W2 D, BAIGHT T, Bkl bl fEEEERAVE
EUT-RBERSHH 2L, BUED ERIAEBAICER L T<NDZ &, BEOEDOEE
MEWNE WS ERGAATRENE, Fv VT ORENA LT 25, BUEDORNL R
E. BEHYBTCHILGELIT YV TORBENRAZARLT S DI 00, bOREFIKT
HEL XY IVTHRIRTLARDENZZEIRE, £, KETIIADORED IV D LEEL
WEFE G2 DNERER, FAL LEWRMORERND Z L, kLEEL 5272 EFAN
FEMAIICER L T<NDZ N, ¥ VT OREEZRLZRT T 5,

2. Fx VT ORED AT R LHEKRDNW O0nid, FEBERICT T XA DEE %
B2 TWa EERs20, FlziX, BOaORANEY b LELWMERE 52 b5
BETHEF Y V7 ORZICHLTH, AEERICHLTHL T 7 RADEEEL 52 TWDHR,
THETITFEERICK LTHETIERLS, D5 E. Fx VT ORENRAZLTIRD

EWVNI DL, FEEFLET L LICORND EERL A nE N2 D,
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H%8-14 FYUTDEHHEA A—TT HHDER

EXS ELE “iE
SATH RS BRERE (B P>z ki BRERE ofE P|g| i34 B ol P>lz|
TSI —EH -0.6391  0.2877 -2.22 0.026 **
3 ) -00203 00438 046 0643 -00194  0.0544 -0.36 0722 -00066 00820  -008 0936
ENEE R (a78) ~00009 00604 -002 _ 0.988 -00154 __ 0.0765 -02 0841 00459 0.1104 042 0678
BN TR (19658) 02704 0.2404 112 0.261 05179 03567 145 0.147 -0.1100 03497  -031 0.753
S0 F iR 1 B (2085 6) 01715 0.2386 0.72 0472 0.3893 0.3624 1.07 0.283 -0.1049  0.3381 -0.31 0.756
S0 TR FR (21856 LUR) 02743 0.2528 1.09 0.278 0.9154 0.3823 2.39 0017 %%  -0.3787  0.3608 -1.05 0.294
2E: BEER 05630  0.9291 061 0.545 06179 09587 064 0519 0.0000 (omitted)
PR EHRE. FRER. BERMPR 00391 06124 0.06 0.949 -0.3484 0.8905 -0.39 0.696 10071 0.8646 1.16 0.244
S KR -0.0362 _ 0.1818 -02 0842 00892 02360 0.38 0706 -03952 03140 -126 0.208
BRSES S— 0.1196  0.1369 087 0382 0.1111  0.1947 057 0568 02045  0.2066 0.99 0.322
FHELAI— 00026 _ 0.2071 001 0.99 -0.0997 02610 -0.38 0703 03422 0.3683 0.93 0.353
ZHEER AR RHY (062) -00023  0.1313 -0.02 0.986 0.2180 0.1775 123 0219 -0.2212  0.2058 -1.07 0.282
REA—LETVRRS I — 03128  0.1392 225 0,025 *x 0.4855 0.2011 241 0.016 ** 03139 02171 1.45 0.148
I—RBIRABEEFEHY -00225  0.1284 -0.18 0861 -0.2870  0.1771 -1.62 0.105 0.3463  0.1998 1.73 0.083 *
At 0 RBEER (q7) -0.0496  0.0475 -1.04 0.296 -00115 0.0676 -0.17 0.864 -0.1584 00715 -2.22 0.027 #*
BEEEHSIEIORZER (1) 0.1581  0.1352 1.17 0.243 0.3919 0.1852 212 0034 %%  -0.1498  0.2141 -0.7 0.484
HFEHELAOEBLIAEER (q13) 09169  0.2406 381 0 ok 05370  0.2997 1.79 0073 * 16146 0.4353 371 0 #xx
BADENLYVLDLHELVNMEEESZ oW =428 (a15) 05536  0.2446 2.26 0.024 ** 0.1450 0.3695 0.39 0.695 1.0691  0.3487 3.07 0.002 sk
AR ERERBLLTMS LANND 04007  0.2787 144 0.15 0.7315 0.3869 1.89 0.059 * 00405 04195 0.1 0.923
FRELEVAEDEEN D 04380  0.1668 263 0009 #xx 04772 03163 151 0.131 05358 02102 255  0.011 %
FELHPNTERT DEMMFEICND 00576  0.2303 0.25 0.802 0.0946 0.2358 04 0.688 00197  0.2220 0.09 0.929
X FELHWTERT HRMAHTIZNS -00086  0.3028 -0.03 0977
BAED LRHEBHIE R 03281  0.0848 3.87 0 Hkx 0.2684 0.1204 2.23 0.026 ** 04349 0.1280 34 0.001 #¥x
BUEEE5A - LRAHBMICHR 01735  0.0687 253 0.012 ** 0.1180 0.1002 1.18 0.239 0.2258  0.1009 224 0.025 %%
BEOHE B1EMS (BRELEL) 06357  0.0820 7.5 0 *%% 0.7743 0.1129 6.86 0%+ 05065 0.1262 401 0 #oxx
BEQHE F2EMS (A#THD) -0.0266 __ 0.0681 -039 0697 00122 00924 0.13 0.895 -00836 01061 -0.79 0431
Bl R, RRAE LR 17012 06258 272 0.007 #kk 1.3323 0.7760 1.72 0.086 * 23302 11572 2,01 0.044 **
Bidr NN 2R 00187 01777 0.11 0916 -00297  0.2308 -0.13 0.898 00045 03120 001 0.988
LS DF—LIY—F —pTaScor—4— -0.3740 02929  -1.28  0.202 -0.2650  0.3386 -0.78 0434 -10420 06532 -16 0111
02345 02762 085 0396 03183 03983 08 0.424 03064  0.4073 075 0452
05539 0.2549 2.17 0.03 ** 04303 03099 1.39 0.165 1.3621  0.5995 227 0.023
02038 02781 073 0464 -03055  0.3935 -0.78 0437 05709 04316 132 0.186
08443 0.2626 321 0.001 sokx 07889 0.3679 214 0032 %x 08742 0.3989 219 0.028 *x
04322 03427 126 0.207 03893  0.4304 0.9 0.366 07717 06273 123 0219
-0.2986 02249  -133  0.184 -04788  0.3385 -1.41 0.157 -00340  0.3304 -0.1 0918
-00913  0.2994 -0.3 0.76 -08020 04278 -1.87 0061 * 06766  0.4472 151 0.13
05753 0.2385 241 0.016 ** 06416 0.3331 1.93 0054 * 04412 03755 117 0.24
LEFI—10 0.0000 (omitted) 0.0000 (omitted) 0.0000 (omitted)
/eutl -0.6606  1.2170 -0.5400 15459 07836 2.1652
/out2 22124 1.2209 21330 15524 40201 21747
/out3 48760  1.2246 48726 1.5566 67781  2.1879
Number of obs 1142 626 516
LRchi2 41254 24298 174.95
Prob>chi2 0 [ 0
PseudR2 0.1516 0.1594 0.1527

wrxe 1% KETHE, +x 5% KETHE, x - 10%KETHE,

6. F&LH
AIFFRTIL, BHTPHEOREERE®HOY, XY VT ORLEHAMIZLI-V T 5729
Wik, EO XS RBERPEEL 52 20 %, ALFORBRIZEATLIEL GO THfr L,
FrlZ, AfERe D FHEEHBNCY TN 550F, AEEROEICEEL 5 2 25 % 5T
L7z ST Ly,
%ﬁﬁﬁib\iﬁ%®kbfﬁ®m#fénto
D ZMEOHEERITB I AR LKL, BxREREA a2 br— A L2 BIRW T &
2) ANERFIZHEE RN & o T MO FER R Z R T 2120, AR A ma v & & U 7o fR B
KETHDLZ L, BUEOFHEARHRAED T2 HEETTHLIZ ENMNETHDHZ L
3) AFERFIC AME B AR DN 27 o Te T ME S B AR & R0 I2id, BYEOEERAERE#IL 19 e &
TThHI &, MEFLZRAVEKLTERBRRH DL, FAL LIEWEMEDIENFET
LT EMRETHDLZ &
DHEFELZHAWEECTERBRNH D Z &, BUED ERIBEBIIICER L T<ND Z &, BfE
DAEFEORBENENZ &R, B bizx v V7 OREELH DITHELLZ L, ThD,
Alal, AFRFICHERE RO R0 o To MO H B A m D 512i%, FilE R SeEDIEED
RETHDLZEDPHLMNIRoTZ &b, BENTORMERILORZHRERD D 2 & D3,
LR AT DI AI TH D EEXOND, 272, 2O X5 2R IZ IR
RPFTFOND DO TIERLS, REUMREEOL LIHED TWBERHLH72AH 5, LFLm
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